ЗАДАНИЕ № I
1.Оценка риска с помощью абсолютных показателей

	Актив 
	Абсолютные величины
	Удельные веса (%)
	Пассив
	Абсолютные величины
	Удельные веса (%)
	Платежный излишек (+) или недостаток (–)

	
	начало года
	конец года
	начало года
	конец года
	
	начало года
	конец года
	начало года 
	конец года
	начало года
	конец года

	Наиболее ликвидные активы А1 (ДС + ФВкр) 
	
	
	
	
	Наиболее срочные обязательства П1 (кредиторская задолженность) 
	
	
	
	
	
	

	Быстрореализуемые активы А2 (дебиторская задолженность) 
	
	
	
	
	Краткосрочные пассивы П2 (краткосрочные кредиты и займы) 
	
	
	
	
	
	

	Медленно реализуемые активы А3 (запасы и затраты) 
	
	
	
	
	Долгосрочные пассивы П3 (долгосрочные кредиты и займы) 
	
	
	
	
	
	

	Труднореализуемые активы А4 (внеоборотные активы) 
	
	
	
	
	Постоянные пассивы П4 (реальный собственный капитал) 
	
	
	
	
	
	

	Баланс 
	
	
	
	
	Баланс 
	
	
	
	
	
	


Анализ ликвидности баланса 2009 г

	Актив 
	Абсолютные величины
	Удельные веса (%)
	Пассив
	Абсолютные величины
	Удельные веса (%)
	Платежный излишек (+) или недостаток (–)

	
	начало года
	конец года
	начало года
	конец года
	
	начало года
	конец года
	начало года 
	конец года
	начало года
	конец года

	Наиболее ликвидные активы А1 (ДС + ФВкр) 
	
	
	
	
	Наиболее срочные обязательства П1 (кредиторская задолженность) 
	
	
	
	
	
	

	Быстрореализуемые активы А2 (дебиторская задолженность) 
	
	
	
	
	Краткосрочные пассивы П2 (краткосрочные кредиты и займы) 
	
	
	
	
	
	

	Медленно реализуемые активы А3 (запасы и затраты) 
	
	
	
	
	Долгосрочные пассивы П3 (долгосрочные кредиты и займы) 
	
	
	
	
	
	

	Труднореализуемые активы А4 (внеоборотные активы) 
	
	
	
	
	Постоянные пассивы П4 (реальный собственный капитал) 
	
	
	
	
	
	

	Баланс 
	
	
	
	
	Баланс 
	
	
	
	
	
	


Анализ ликвидности баланса 2010 г

	 Расчет покрытия запасов и затрат с помощью определенных источников финансирования 

	Показатель 
	
	
	

	Запасы и затраты 
	
	
	

	Собственные оборотные средства (СОС) 
	
	
	

	Собственные и долгосрочные заемные источники 
	
	
	

	Общая величина основных источников 
	
	
	

	А) Излишек (+) или недостаток (–) собственных оборотных средств 
	
	
	

	Б) Излишек (+) или недостаток (–) собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат 
	
	
	

	В) Излишек (+) или недостаток (–) общей величины основных источников формирования запасов и затрат 
	
	
	

	Трехкомпонентный показатель типа финансовой ситуации, S 
	
	
	


Показатели ликвидности баланса
	Показатель 
	2007 г. 
	2008 г. 
	2009 г. 
	Изменения (+, –) 07–08 
	Изменения (+, –) 08–09
	Рекомендуемые значения 

	1. Общий показатель ликвидности (L1) 
	
	
	
	
	
	L1 > 1 

	2. Коэффициент абсолютной ликвидности (L2) 
	
	
	
	
	
	L2 > 0,2–0,7 

	3. Коэффициент «критической оценки» (L3) 
	
	
	
	
	
	L3 > 1,5 — оптимально; L3 = 0,7–0,8 — нормально 

	4. Коэффициент текущей ликвидности (L4) 
	
	
	
	
	
	L4 > 2,0 

	5. Коэффициент маневренности функционирующего капитала (L5) 
	
	
	
	
	
	Уменьшение показателя в динамике — положительный факт 

	6. Коэффициент обеспеченности собственными средствами (L6) 
	
	
	
	
	
	L6 > 0,1 


Показатели финансовой устойчивости

	Показатель 
	2009 г. 
	2010 г. 
	Изменения (+, –) 07–08 
	Изменения (+, –) 08–09 
	Рекомендуемые значения 

	1. Коэффициент финансовой независимости (автономии) (U1) 
	
	
	
	
	≥ 0,4–0,6 

	2. Коэффициент соотношения заемных и собственных средств (коэффициент капитализации) (U2) 
	
	
	
	
	≤ 1,5 

	3. Коэффициент обеспеченности собственными средствами (U3) 
	
	
	
	
	нижняя граница — 0,1 ≥ 0,5 

	4. Коэффициент финансовой устойчивости (U4) 
	
	
	
	
	≥ 0,6 


Классификация уровня финансового состояния

	Показатель финансового состояния 
	2009 г. 
	2010 г. 

	
	Фактическое значение коэффициента 
	Количество баллов 
	Фактическое значение коэффициента 
	Количество баллов 

	L2 
	
	
	
	

	L3 
	
	
	
	

	L4 
	
	
	
	

	U1 
	
	
	
	

	U3 
	
	
	
	

	U 
	
	
	
	

	Итого 
	
	
	
	


Задание № II 
1.Оценка риска банкротства с помощью дискриминантных моделей
 Двухфакторная Z-модель Альтмана
	№
	Показатель
	
	
	
	

	1
	Текущие активы (оборотные активы)
	
	
	
	

	2
	Текущие обязательства (краткосрочные обязательства)
	
	
	
	

	3
	Заемные средства (сумма долгосрочных и краткосрочных обязательств)
	
	
	
	

	4
	Общая величина пассивов
	
	
	
	

	5
	К1 — коэффициент текущей ликвидности  (п. 1 / п. 2)
	
	
	
	

	6
	К2 — коэффициент капитализации (п. 3 / п. 4)
	
	
	
	

	7
	Значение 
	
	
	
	

	8
	Оценка значений

< 0 — вероятность банкротства невелика

= 0 — вероятность банкротства составляет 50%

> 0 — вероятность банкротства более 50%
	
	
	
	


 
 
 Пятифакторная Z-модель Альтмана
	№
	Показатель
	
	
	

	1
	Текущие активы (оборотные активы)
	
	
	

	2
	Сумма активов*
	
	
	

	3
	Заемный капитал (сумма долгосрочных и краткосрочных обязательств)* 
	
	
	

	4
	Нераспределенная (реинвестированная) прибыль
	
	
	

	5
	Прибыль до налогообложения
	
	
	

	6
	Балансовая стоимость капитала
	
	
	

	7
	Объем продаж (выручка)
	
	
	

	8
	К1 (п. 1 / п. 2)
	
	
	

	9
	К2 (п. 4 / п. 2)
	
	
	

	10
	К3 (п. 5 / п. 2)
	
	
	

	11
	К4 (п. 6 / п. 3) 
	
	
	

	12
	К5 (п. 7 / п. 2) 
	
	
	

	13
	Значение 
	
	
	

	14
	Оценка значений
< 1,23 — очень высокая вероятность банкротства
> 1,23 — вероятность банкротства невелика
	
	
	


* Берутся средние величины.

 Четырехфакторная Z-модель Таффлера
	 
	Показатель
	
	
	

	1
	Текущие активы (итог оборотных активов)*
	
	
	

	2
	Сумма активов*
	
	
	

	3
	Краткосрочные обязательства*
	
	
	

	4
	Сумма обязательств*
	
	
	

	5
	Прибыль от реализации
	
	
	

	6
	Рыночная стоимость собственного капитала (чистые активы)*
	
	
	

	7
	Объем продаж (выручка)
	
	
	

	8
	К1 (п. 5 / п. 3)
	
	
	

	9
	К2 (п. 1 / п. 4)
	
	
	

	10
	К3 (п. 3 / п. 2) 
	
	
	

	11
	К4 (п. 7 / п. 2)
	
	
	

	12
	Значение 
	
	
	

	13
	Оценка значений
< 0,2 — очень высокая вероятность банкротства
> 0,3 — вероятность банкротства невелика
	
	
	


Таблица 11. Четырехфакторная Z-модель Лиса
	 
	Показатель
	
	
	

	1
	Текущие активы (итог оборотных активов)
	
	
	

	2
	Сумма активов
	
	
	

	3
	Заемный капитал (сумма долгосрочных и краткосрочных обязательств)
	
	
	

	4
	Нераспределенная (реинвестированная) прибыль
	
	
	

	5
	Рыночная стоимость собственного капитала (чистые активы)
	
	
	

	6
	Прибыль до налогообложения
	
	
	

	7
	Прибыль от реализации
	
	
	

	8
	К1 (п. 1 / п. 2) 
	
	
	

	9
	К2 (п. 7 / п. 2) 
	
	
	

	10
	К3 (п. 4 / п. 2) 
	
	
	

	11
	К4 (п. 5 / п. 3) 
	
	
	

	12
	Значение 
	
	
	

	13
	Оценка значений
< 0,037 — высокая вероятность банкротства
> 0,037 — вероятность банкротства невелика
	
	
	


Таблица 12. Пятифакторная модель Бивера
	 
	Показатель
	
	
	
	 

	1
	Чистая прибыль
	
	
	
	 

	2
	Амортизация
	
	
	
	 

	3
	Заемный капитал (сумма долгосрочных и краткосрочных обязательств) 
	
	
	
	 

	4
	Сумма активов
	
	
	
	 

	5
	Собственный капитал
	
	
	
	 

	6
	Внеоборотные активы
	
	
	
	 

	7
	Оборотные активы
	
	
	
	 

	8
	Текущие обязательства (сумма займов и кредитов, кредиторской задолженности, задолженности участникам по выплате доходов, прочих краткосрочных обязательств)
	
	
	
	 

	9
	Заемный капитал (сумма долгосрочных и краткосрочных обязательств) 
	
	
	
	 

	 
	Значения:
	
	
	
	

	10
	Коэффициент Бивера
	
	
	
	

	11
	Экономическая рентабельность
	
	
	
	

	12
	Финансовый леверидж
	
	
	
	

	13
	Коэффициент покрытия активов собственными оборотными средствами
	
	
	
	

	14
	Коэффициент текущей ликвидности
	
	
	
	

	 
	Характеристика
	
	
	
	


Результаты исследования компании на предмет прогнозирования несостоятельности (банкротства) на основе зарубежных многофакторных моделей.

 Результаты на основе зарубежных многофакторных моделей
	 
	Оценка показателей 

	Модель
	
	
	
	

	Двухфакторная Z-модель Альтмана

	Значение
	
	
	
	

	Вероятность банкротства (Z < 0 — вероятность банкротства мала; Z = 0 — вероятность банкротства составляет 50%; Z>0 — вероятность банкротства высока)
	
	
	
	

	Пятифакторная Z-модель Альтмана

	Значение
	 
	
	
	

	Вероятность банкротства (Z > 1,23 — вероятность банкротства мала; Z < 1,23 — вероятность банкротства высока)
	 
	
	
	

	Четырехфакторная Z-модель Таффлера

	Значение
	 
	
	
	

	Вероятность банкротства (Z < 0,2 — очень высокая вероятность банкротства; Z > 0,3 — вероятность банкротства невелика)
	 
	
	
	

	Четырехфакторная Z-модель Лиса

	Значение
	 
	
	
	

	Вероятность банкротства (Z < 0,037 — высокая вероятность банкротства; Z > 0,037 — вероятность банкротства невелика)
	 
	
	
	

	Пятифакторная модель Бивера

	Вероятность банкротства
	 
	
	
	


 
2. Прогнозирование риска финансовой несостоятельности (банкротства) компании на основе отечественных моделей.

 Двухфакторная Z-модель прогнозирования банкротства
	№
	Показатель
	
	

	1
	Текущие активы (оборотные активы) 
	
	

	2
	Текущие обязательства (краткосрочные обязательства) 
	
	

	3
	Капитал и резервы
	
	

	4
	Общая величина пассивов
	
	

	5
	К1 — коэффициент текущей ликвидности (п. 1 / п. 2) 
	
	

	6
	К2 — коэффициент финансовой зависимости (п. 3 / п. 4) 
	
	

	7
	Значение 
	
	

	8
	Оценка значений

< 1,3257 — вероятность банкротства очень высокая

1,3257 ≤ Z < 1,5457 — вероятность банкротства высокая

1,5457 ≤ Z < 1,7693 — вероятность банкротства средняя

1,7693 ≤ Z < 1,9911 — вероятность банкротства низкая

Z > 1,9911 — вероятность банкротства очень низкая
	
	


 Четырехфакторная Z-модель прогнозирования банкротства
	№
	Показатель
	
	

	1
	СОС
	
	

	2
	Сумма активов*
	
	

	3
	Заемный капитал (сумма долгосрочных и краткосрочных обязательств)
	
	

	4
	Чистая прибыль
	
	

	5
	Интегральные затраты
	
	

	6
	Рыночная стоимость собственного капитала (чистые активы)
	
	

	7
	Объем продаж (выручка)
	
	

	8
	К1
	
	

	9
	К2
	
	

	10
	К3
	
	

	11
	К4
	
	

	12
	Значение 
	
	

	13
	Оценка значений

< 0 — вероятность банкротства максимальная (90−100%)

0 ≤ Z < 0,18 — вероятность банкротства высокая (60−80%)

0,18 ≤ Z < 0,32 — вероятность банкротства средняя (35−50%)

0,32 ≤ Z < 0,42 — вероятность банкротства низкая (15−20%)

Z > 0,42 — вероятность банкротства минимальная (до 10%)
	
	


Результаты исследования компании на предмет прогнозирования несостоятельности (банкротства) на основе отечественных многофакторных моделей.

 Результаты на основе отечественных многофакторных моделей
	 
	Оценка показателей 
 

	Модель
	2009
	2010

	Двухфакторная Z-модель прогнозирования банкротства

	Значение
	
	

	< 1,3257 — вероятность банкротства очень высокая

1,3257 ≤ Z < 1,5457 — вероятность банкротства высокая

1,5457 ≤ Z < 1,7693 — вероятность банкротства средняя

1,7693 ≤ Z < 1,9911 — вероятность банкротства низкая

Z > 1,9911 — вероятность банкротства очень низкая
	
	

	Четырехфакторная Z-модель прогнозирования банкротства

	Значение
	
	

	< 0 — вероятность банкротства максимальная (90−100%)

0 ≤ Z < 0,18 — вероятность банкротства высокая (60−80%)

0,18 ≤ Z < 0,32 — вероятность банкротства средняя (35−50%)

0,32 ≤ Z < 0,42 — вероятность банкротства низкая (15−20%)

Z > 0,42 — вероятность банкротства минимальная (до 10%)
	
	


